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與母公司的關係

於我們自母公司分拆（分拆，定義見本 [編纂 ]）前，母公司透過其附屬公司持有本公
司全部已發行股本。緊隨[編纂]及資本化發行完成後，母公司將繼續為我們的控股股東，
間接持有我們已發行股本約 [編纂 ]%（假設 [編纂 ]未獲行使）。於最後實際可行日期，宏
安間接持有位元堂藥業控股有限公司已發行股本約22.08%權益，而位元堂藥業控股有
限公司間接持有易易壹金融集團有限公司已發行股本約28.51%權益。位元堂藥業控股
有限公司及易易壹金融集團有限公司均於主板上市。

明確界定業務

分拆完成後，母公司將主要從事提供財務及中式街市管理及分租業務（統稱「保留
業務」），而我們將主要從事商住物業發展業務及工商物業投資業務。我們不認為存在
重大事宜涉及與母公司構成競爭或潛在競爭的業務或與母公司進行的關聯交易。

除外物業

考慮到香港二手住宅物業的進一步增值空間有限，及我們整體業務策略將集中於
住宅及商用物業發展及商業及工業物業投資業務，以使我們在市場定位方面擁有更多
靈活度，我們已決定不參與二手住宅物業投資業務。因此，母公司持有的若干二手住
宅物業並無作為分拆的一部分注入本集團（「除外物業」）。母公司一直在出售除外物業。
於最後實際可行日期，53項除外物業中的5項已訂約出售。由於母公司根據不競爭契
據承諾不會從事與我們業務構成或可能構成競爭的業務，故其於出售所有除外物業後
將不會收購其他住宅物業。

母公司目前有意於二零一六年底出售所有除外物業，惟視乎市況而定。雖說如此，
任何建議出售除外物業須予考慮初步收購成本、當前市場價格、市況、前景及交易成本。
因此，若日後市況不利於母公司出售該等除外物業，母公司或會延遲出售直至市況轉
好為止。若然如此，母公司可能無法於二零一六年底前出售所有除外物業。

此外，母公司亦不會將位於香港新界沙田九肚山馬鞅徑9至15號2號屋注入本集團，
因為該物業目前分類為物業、廠房及設備，並會保留作為游育燕女士（母公司之執行董
事及母公司執行主席鄧清河先生之配偶）之住所。
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於最後實際可行日期，母公司持有之53項除外物業概述如下：

租金收入

物業
編號 位置

實用面積
（平方呎）

於
二零一五年

三月三十一日
之公平值

截至
二零一五年

三月三十一日
止年度

截至
二零一五年
九月三十日
止六個月

千港元 千港元 千港元

1 深水埗 631 3,250 153 75

2 旺角 921 6,800 321 167

3 深水埗 593 2,970 100 57

4 旺角 980 7,700 328 166

5 旺角 980 7,750 345 181

6 旺角 560 4,250 174 90

7 灣仔 725 7,100 185 97

8 長沙灣 606 4,650 218 115

9 荃灣 647 4,000 193 99

10 灣仔（已訂約銷售，並將於
 二零一六年一月四日竣工） 820 8,300 333 170

11 深水埗 527 3,430 158 86

12 灣仔 834 9,300 346 181

13 旺角 652 5,420 246 130

14 長沙灣（已訂約銷售，並將於
 二零一六年一月二十一日竣工） 549 4,400 208 113

15 旺角 743 6,500 243 131

16 旺角 766 6,700 310 162

17 灣仔（已訂約銷售，並將於
 二零一六年一月二十日竣工） 544 6,250 261 141

18 長沙灣（已訂約銷售，並將於
 二零一六年二月三日竣工） 651 4,750 219 112

19 佐敦 284 3,720 129 69

20 北角 678 6,800 300 165

21 旺角 734 6,400 240 137

22 佐敦 284 4,410 248 133

23 長沙灣（已訂約銷售，並將於
 二零一五年十二月二十三日竣工） 385 3,450 149 76

24 佐敦 276 3,730 138 71

25 旺角 690 5,700 287 149

26 長沙灣 593 4,600 214 109

27 上水 593 3,680 146 80

28 佐敦 276 3,610 120 65
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租金收入

物業
編號 位置

實用面積
（平方呎）

於
二零一五年

三月三十一日
之公平值

截至
二零一五年

三月三十一日
止年度

截至
二零一五年
九月三十日
止六個月

千港元 千港元 千港元

29 灣仔 653 6,400 285 148

30 旺角 606 5,450 239 124

31 深水埗 678 4,150 211 115

32 灣仔 589 6,450 239 128

33 佐敦 284 3,780 119 64

34 長沙灣 600 4,250 221 115

35 上水 700 4,200 219 106

36 灣仔 532 6,000 269 144

37 佐敦 276 3,670 115 58

38 長沙灣 520 4,100 222 115

39 佐敦 558 4,400 207 111

40 佐敦 284 3,860 125 65

41 荔枝角 675 5,050 264 140

42 長沙灣 540 4,050 213 115

43 旺角 606 5,300 231 124

44 深水埗 540 4,000 214 115

45 旺角 518 4,800 243 128

46 佐敦 276 3,750 119 63

47 長沙灣 668 5,300 277 142

48 旺角 552 4,600 217 113

49 長沙灣 600 4,150 229 121

50 長沙灣 570 4,370 228 121

51 長沙灣 540 3,950 223 120

52 長沙灣 520 4,100 226 109

53 大圍 388 3,600 155 84

我們認為，除外物業並無與本集團的現有物業發展組合構成競爭，因為除外物業
大多為中小型二手住宅物業。
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我們的現有物業發展組合包括以下一手物業項目：

物業編號 地盤位置 預期建築面積
（概約平方呎）

1 九龍彌敦道575號及575A號 25,000

2 九龍油塘四山街13號及15號 272,000

3 馬鞍山恒光街（沙田市地段第598號） 115,000

4 馬鞍山馬錦街（沙田市地段第599號） 200,000

5 大埔公路（沙田市地段第587號） 148,000

根據不競爭契據，母公司已向本集團作出承諾，於股份於聯交所上市及母公司於
本公司已發行股本中直接或間接擁有30%或以上權益期間，母公司不會，並促使其緊
密聯繫人（不包括本集團）不會（其中包括）經營、參與、投資任何目前或可能不時與本
集團任何成員公司所經營之業務構成競爭之業務，或本集團任何成員公司於從事或投
資或以其他方式參與之業務，或於當中擁有權益。倘母公司或其緊密聯繫人於有關限
制期間（定義見本節下文「不競爭契據 — 屆滿」一段）與本集團進行任何實質競爭，而違
反不競爭契據，母公司將違反其合約責任，而本公司可於法庭上強制執行該承諾，及
作出任何其他適當之法律行動。

獨立於母公司

基於下列事項，董事會信納本集團有能力於 [編纂 ]後獨立於母公司經營其業務。

獨立於董事會及管理層

本公司之董事會及高級管理層獨立於母公司運作。

我們的董事會有六名董事，由兩名執行董事、一名非執行董事及三名獨立非執行
董事組成。僅其中一名非執行董事，即陳振康先生於母公司董事會任職。除此以外，
本集團與餘下母公司集團之間再無重疊之董事及高級管理層。

由於陳先生不會參與本集團的日常營運，董事會認為本公司與母公司之間有部分
重疊之董事將不會損害董事會的獨立性。
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陳先生知悉彼作為董事之受信責任，須以本公司之最佳利益行事。倘在本公司與
母公司訂立任何交易中涉及潛在利益衝突，陳先生須按照細則規定，放棄於有關董事
會會議上之投票，亦不得計入會議法定人數之內。有關董事申報利益之程序及其他事
宜之詳情，請參閱本 [編纂 ]附錄四所載「本公司組織章程及百慕達公司法概要」一節。

營運獨立性

我們並無與餘下母公司集團之成員公司訂立任何將於[編纂]日期後繼續進行之交易。
本公司與母公司乃獨立作出商業決定，而我們亦具備足夠資本、資產及僱員支持運作，
毋須倚賴母公司。

此外，董事認為我們的營運毋須依賴母公司，因為我們擁有自身的高級管理層團隊，
負責本集團的營運。餘下母公司集團與本集團之間並無業務重疊。

財政獨立性

我們擁有自己一套會計系統、專屬會計及財務人員、負責支收現金之獨立庫務部，
而我們亦依據自己業務需求而作出財政決策。於往績記錄期內及於分拆前，餘下母公
司集團之成員公司就金融機構向本集團成員公司提供之信貸融資提供擔保。我們獲得
所有曾為本集團安排信貸融資之放款人之相關允許，[編纂 ]完成後，本公司將代替母
公司成為授予本集團成員公司所有信貸融資之擔保人。因此，我們並不依賴餘下母公
司集團所提供之任何擔保。此外，餘下母公司集團與本集團之間的所有股東貸款將獲
償還或資本化。

就日後之財務資源要求而言，我們或會向財務機構獲取貸款，或透過股本融資籌
集資金（不包括來自餘下母公司集團者），且將不會依賴餘下母公司集團進行日後之融
資。根據上文所述，董事認為我們在財務上獨立於餘下母公司集團。

行政能力獨立性

我們的行政及非管理層職能乃獨立於餘下母公司集團。故此，董事認為本公司之
行政乃獨立於餘下母公司集團。



本文件為草擬本。其所載資料並不完整並可作更改，閱讀有關資料時，必須一併細閱本
文件首頁「警告」一節。

– 169 –

與 控 股 股 東 的 關 係

不競爭契據

根據不競爭契據，母公司已向本集團作出不可撤回的承諾及保證，於股份於聯交
所上市及母公司於本公司已發行股本中直接或間接擁有30%或以上權益期間，母公司
不會，並促使其緊密聯繫人（不包括本集團）不會自行或或聯同或代表任何人士、企業
或商號（透過本集團任何成員公司除外），直接或間接經營、參與、投資任何目前或可
能不時與本集團任何成員公司所經營之業務構成競爭之業務（「受限制業務」），或本集
團任何成員公司於從事或投資或以其他方式參與之業務，或於當中擁有權益。

不競爭契據不適用於持有任何從事受限制業務之公司之股份或其他證券，惟該等
股份或證券須於獲認可證券交易所上市及母公司及其聯繫人之總權益不超過有關公
司已發行股本之5%。

新商機

倘母公司及╱或其緊密聯繫人獲提供或擬接納任何直接或間接從事或擁有受限制
業務之任何商機（「新商機」）：

(a) 其應於獲提供或擬接納有關新商機之10個營業日內向本公司知會有關新商機，
並提呈本公司以供考慮，及應向本公司提供所需之相關資料，以便我們對有
關商機作出知情評估；及

(b) 其本身不會亦將促使其緊密聯繫人（本集團除外）不會投資或參與任何項目或
新商機，惟有關項目或新商機已被本公司拒絕，且母公司或其緊密聯繫人（本
集團除外）投資或參與的有關項目或新商機的主要條款並不優於本公司所知
悉則除外。

任何於新商機擁有直接或間接重大權益的董事應放棄出席為考慮該新商機而召開
的任何董事會會議（除非餘下並無持有相關權益的董事特別要求彼等出席會議），並放
棄於會內投票，且不應計入董事會法定人數內。

董事會（包括獨立非執行董事）將負責審閱及考慮是否接受母公司知會之新商機或
此新商機是否與受限制業務構成競爭關係。董事會於決策過程中將考慮（其中包括）本
公司及全體股東整體利益等因素。
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屆滿

母公司根據不競爭契據作出之不競爭承諾將於限制期間（定義見下文）屆滿時終止。

就上述而言，「限制期間」指從 [編纂 ]日期開始至以下較早日期止的期間：

(a) 母公司及其緊密聯繫人根據上市規則不再合法及實益為本公司的控股股東的
日期；及

(b) 股份不再於聯交所上市的日期。

母公司已根據不競爭契據承諾，彼等須不時向本公司及董事（包括獨立非執行董事）
提供我們的獨立非執行董事就母公司於限制期間遵守不競爭契據之條款所作年度檢
討需要的所有資料。母公司亦已向本公司承諾，彼等會於本公司的年報中就於限制期
間遵守不競爭契據之條款發表年度聲明。

本公司為確保遵守不競爭契據所採取之措施

為妥善管理本集團與控股股東之間就遵守及執行不競爭契據所產生的任何潛在或
實際利益衝突，本公司已採納以下企業管治措施：

(i) 獨立非執行董事須至少每年檢討母公司遵守及執行不競爭契據條款的情況；

(ii) 獨立非執行董事應被允許適時尋求獨立專業建議以確保遵守不競爭契據之條
款，費用由本公司承擔；

(iii) 本公司將透過本公司的年報或以公告的方式披露獨立非執行董事就遵守及執
行不競爭契據所檢討事宜而作出的任何重大決定；及

(iv) 倘任何董事及╱或彼等各自的緊密聯繫人於將由董事會審議有關遵守及執行
不競爭契據的任何事宜中擁有重大利益，則根據公司細則之適用條文，彼不
得就批准該事宜的董事會決議案投票且不應被計入投票的法定人數。

董事認為，上述企業管治措施足以處理母公司及其緊密聯繫人與本集團之間的任
何潛在利益衝突。
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非執行主席持有之個人物業權益

於最後實際可行日期，我們的執行董事並無持有任何香港物業。我們的非執行主
席於香港持有兩個物業，用作彼及其親戚的私人住宅用途。就上市規則第8.10(2)條，該
兩個物業（「個人物業」）詳情如下：

物業擁有人 地點
實用面積

（概約平方呎） 物業類型

於二零一五年
九月三十日

之市值
千港元

東嘉顧問有限公司 紅磡 807 住宅 10,200

東嘉顧問有限公司 紅磡 461 住宅 6,800

該等個人物業並不計入本集團之物業組合，因為其屬於董事供彼及其親戚居住的
個人物業。由於本公司由管理層團隊經營本集團的物業業務，董事認為，本集團可獨
立於非執行主席營運。

母公司作出的承諾

[編纂 ]
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[編纂 ]


